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Claves para el ciclo 2021/22-2022/23
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- El mercado interno evoluciona con menores ventas en la mayoria de los granos. Trigoy
terminando su comercializacion y en soja a dias de concluir el programa de ingreso de divisas, si
dudas comenzara a restringirse, debido al menor tipo de cambio.

- Esa es la gran incognita, ya vendidas 28,8 millones de toneladas de soja, solo restan liquidar en
base a la cosecha estimada, 14 millones mads que sequramente se distribuiran a lo largo de los
proximos 6 meses hasta la nueva zafra.

- Estos condicionantes sumados a un mercado externo muy volatil, la recesion, la inflacion y por
ende la pérdida constante del valor de la moneda, y el aumento en los precios de los insumos,
restan incentivos al productor para liquidar sus existencias, e incluso encarar la nueva siembra,
en un marco de escases de precipitaciones que afectan los cultivos finos y presentan una
situacion dificil para implantar los gruesos.

- Los precios comenzaron a mostrar signos de deterioro, en especial los de |la nueva cosecha,
aunque comparado con los ciclos anteriores siguen siendo interesantes. La duda es si el
Hemisferio Norte alcanza los volumenes esperados o los deterioros son mayores y los precios
reaccionan positivamente.



Régimen Hidrico - Situacion Actual

B D Umte provincial I
| Limte departamental
I Cuerpos de agua

|
||
(5] sanas

1. VB3 Contanza

(*) Region pampeana: pradera implantada
Resto: Campo natural

Referencia
I sequia

Reservas escasas

Il Reservas adecuadas

I Reservas optimas
I Roservas excesivas

Reservas regulares [l Excesos

=

[
F =

w %
i

. }
j 2 RESERVAS HIDRICAS \ Estado de las reservas
'%‘ DE REFERENCIA hidricas en el suelo
' 25 SEP 2022

TRIGO - Siembra temprana
25 SEP 2022
=

Referencia B Reservas adecuadas

| (o )83 Confiarza

B sequia
Reservas escasas

Reservas regulares

- Reservas 6ptimas
B Reservas excesivas

- oo

DZona con Unidades cartograficas basadas

N N —
0 100 200 400 600 800

en las cartas de suelos 1:50.000 (INTA).

Resto del pais con UC de suelos 1:500.000.

i =

Fuente: Minagri - ORA

&

INCAGRO



TRIGO: Oferta y Demanda Local 2022/23

2022/23 (*) 2021/22 (*) 2020/21

- Stock Inicial Mill/ton 1,0 1,2 1,9
Area Sembrada Mill/has 6,0 6,6 6,3

Rendimientos Kg/ha 3,146 3,417 2,851

- Produccion Mill/ton 18,5 22,1 17,6
- Total Oferta Mill/ton 19,5 23,3 19,5
- Consumo Interno (1) Mill/ton 6,6 6,6 6,5
- Compras 21/9/22 (2) Mill/ton 0,0 42 39
-Semilla Mill/ton 0,7 0,7 0,7
- Exportacion Mill/ton 12,0 15,0 11,1
- DJVE 21/9/22 Mill/ton 88 14,6 10,5

- Compras 21/9/22 (2) Mill/ton 53 18,0 12,3

- % S/Exportacion % 44% 120% 111%

- Total Demanda Mill/ton 19,3 22,3 18,3
-Stock Final Mill/ton 0,2 1,0 1,2

(1) Ajustado por Fiscalizacion Molinos (2) Compras a igual fecha de cada afio
Fuente : (*) Agritrend Proyectado - Magyp
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MAIZ: Oferta y Demanda Local 2022/23

2022/23 (*) 2021/22(*) 2020/21

- Stock Iniciales Mill/ton 1,0 2,0 3,0
Area Sembrada Mill/has 6,9 7,3 6,5
Rendimientos Kg/ha 8,181 7,586 8,634

- Produccion Mill/ton 52,5 51,5 55,0

- Oferta Total Mill/ton 53,5 53,5 58,0

- Consumo Int. Aparente | Mill/ton 15,5 15,5 16,0

- Exportacion Mill/ton 37,0 37,0 40,0

-DJVE 21/9/2022 Mill/ton 7,6 32,7 36,4

- Compras 21/9/22 (1) Mill/ton 48 36,2 38,0

- % S/Exportacion % 13% 98% 95%
- Total Demanda Mill/ton 52,5 52,5 56,0
- Stocks Finales Mill/ton 1,0 1,0 2,0

(1) Comprasaigual fecha de cada aiio 21/22-20/21
Fuente : Agritrend SA (*) Proyectado - Agritrend
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SOJA: Oferta y Demanda Local 2022/23

2022/23 (*) 2021/22(*) 2020/21

- Stock Inicial Mill/ton 4,1 6,5 7,0
Area Sembrada Mill/has 16,8 16,5 17,3

Rendimientos Kg/ha 3,133 2,743 2,799

- Produccion Mill/ton 50,0 43,0 46,0
- Importacion Mill/ton 2,5 0,5 3,5
- Total Oferta Mill/ton 56,6 50,0 56,5
- Molienda Mill/ton 42,5 37,5 41,0
- Compras 21/9/22 Mill/ton 1,0 22,7 22,9

- % S/Molienda % 2% 45% 41%
-Semilla/Otros Usos Mill/ton 3,5 3,5 3,5
- Exportacion Mill/ton 6,0 4,9 5,5
- Compras 21/9/22 Mill/ton 02 6,0 7,7

- % S/Exportacion % 3% 122% 140%

- Total Demanda Mill/ton 52,0 45,9 50,0
-Stock Final Mill/ton 4,6 4,1 6,5

Ao Comercial Abr/Dic. segun info Ofic. y Line Up

Fuente : Agritrend SA (*) Proyectado




‘ Conclusiones:
TRIGO

ﬁ Con leve repunte el trigo disponible se negocia a 325 ddl/ton sdlo con destino a los molinos.
Los precios excelentes de inicio empezaron a ajustarse en las ultimas semanas para el ciclo
22/23, dic/ene en torno 320/330 dél/ton, siguiendo la tendencia mundial a pesar de la
permanencia del conflicto en |la Europa del Este.
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% Mercado de entrega inmediata, levemente mas flojo en torno a 240 dél/ton. Cosecha nueva,
con grandes interrogantes en cuanto a su volumen y saldo a exportar, debido a las
condiciones climaticas actuales, con valores al alza en torno de 247 dél/ton.

SOJA

Disponible dependiente de un Chicago, con altisima volatilidad contintda en torno a los 390
dol/ton. El desarrollo dispar del cultivo en USA y el préximo inicio de la cosecha serdn la
clave de los precios futuros. Terminado el programa del “ddlar soja”, se espera menor
volumen de ventas, lo cual puede presionar a los operadores a mejorar las ofertas. Soja
mayo 2023 practicamente estancada se negocia con escaso volumen en torno a 360 dél/ton.
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Muchas gracias!
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